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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. januar —
31. december 2018 for ETU Forsikring A/S.

Arsrapporten aflaegges efter Lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets og koncernens aktiver,
passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets og koncernens
aktiviteter for regnskabsaret 1. januar — 31. december 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegegrelse for udviklingen i selskabets
aktiviteter og gkonomiske forhold samt en beskrivelse af vaesentlige risici og usikkerhedsfaktorer, som
selskabet star overfor.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Redekro, den 23/4 2019
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DEN UAFHANGIGE REVISORS

REVISIONSPATEGNING

Til kapitalejerne i ETU Forsikring A/S

Konklusion

Vi har revideret koncernregnskabet og arsregnskabet for ETU Forsikring A/S for regnskabsaret 01.01.2018 —
31.12.2018, der omfatter resultatopgerelse, totalindkomstopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og
noter, herunder anvendt regnskabspraksis, for svel koncernen som selskabet. Koncernregnskabet og
arsregnskabet udarbejdes efter lov om finansiel virksomhed.

Det er vores opfattelse, at koncernregnskabet og &rsregnskabet giver et retvisende billede af koncernens og
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.12.2018 samt af resultatet af koncernens og
selskabets aktiviteter for regnskabsaret 01.01.2018 — 31.12.2018 i overensstemmelse med lov om finansiel
virksomhed.

Vores konklusion er konsistent med vores revisionsprotokollat til revisionsudvalget og bestyrelsen.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nzermere beskrevet i
revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af koncernen i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske
forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er
tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Efter vores bedste overbevisning er der ikke udfert forbudte ikke-revisionsydelser som omhandlet i artikel 5,
stk. 1, i forordning (EU) nr. 537/2014.

Vi blev farste gang valgt som revisor for ETU Forsikring A/S den 21.05.2007 for regnskabsaret 2007. Vi er
genvalgt arligt ved generalforsamlingsbeslutning i en samlet sammenhzangende opgaveperiode pa 12 ar
frem til og med regnskabsaret 2018.

Centrale forhold ved revisionen

Centrale forhold ved revisionen er de forhold, der efter vores faglige vurdering var mest betydelige ved vores
revision af koncernregnskabet og arsregnskabet for regnskabsaret 01.01.2018 — 31.12.2018. Disse forhold
blev behandlet som led i vores revision af koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed og
udformningen af vores konklusion herom. Vi afgiver ikke nogen szerskilt konklusion om disse forhold.

Erstatningshensaettelser Forholdet er behandlet saledes i revisionen

Erstatningshenseettelserne udger pr. 31.12.2018 | Vi har gennemgaet malingen af hensaettelserne til

67,3 mio. kr. i bade koncernregnskabet og i forsikringskontrakter, der er opgjort af ledelsen.

arsregnskabet vedrarende skadesforsikringer. Vores revisionshandlinger, hvori vi har inddraget
vores egne internationalt kvalificerede aktuarer,

Opggrelsen af erstatningshenszettelser er har omfattet falgende:

kompleks og er i et betydeligt omfang pavirket af

ledelsens skgn, baseret pa vurderinger og e Vurdering og test af design, implementering

antagelser. samt operationel effektivitet for relevante

Vi har vurderet, at de vaesentligste risici kan kontroller tilknyttet opgarelsen

henfares til eendringer i antagelser, ligesom de erstatningshenseettelserne.

anvendte metoder samt modeller kan have e  Gennemgang og vurdering af antagelser ved

vaesentlig indflydelse pa malingen af opgerelse af fremtidige pengestremme pa

erstatningshensasttelserne og det indgaede forsikringskontrakter, samt

forsikringstekniske resultat. Som fglge heraf er vurdering af de anvendte data, metoder samt

der risiko for, at erstatningshensaettelserne ikke antagelser i forbindelse med ledelsens

males med anvendelse af passende modeller og opggrelse af risiko- og fortjenstmargen.

realistiske antagelser.




Felgende elementer er seerligt komplekse og/eller
er i betydeligt omfang pavirket af
ledelsesmaessige sken, vurderinger og metoder,
hvor selv mindre aendringer kan have veesentlig
betydning:

o Bedste skgn over fremtidige udbetalinger pa
indtrufne skader og deres
forfaldstidspunkter, herunder iszer for stgrre
portefglier med leengerevarende afvikling

o Direkte og indirekte omkostninger il
afvikling af erstatningshensasttelser

Ledelsen har naermere beskrevet principper og
forudseetninger for opgarelse af
erstatningshenseettelser i noten anvendt
regnskabspraksis.

e  Udfordring af eendringer til de anvendte
antagelser og modeller i forhold til sidste ar
og udviklingen i branche-standarder og
praksis.

e Genberegning af erstatningshensaettelser til
forsikringskontrakter pa udvalgte brancher
ved anvendelse af selskabets skadedata.

Vardiansattelse af ejendomme

Forholdet er behandlet saledes i revisionen

Domicil- og investeringsejendomme udggr pr. 31.
12.2018 150,6 mio. kr. i koncernregnskabet og 0
mio. kr. i arsregnskabet.

Opgarelsen af domicil- og
investeringsejendommenes dagsvaerdi er i et
betydeligt omfang pavirket af ledelsens skan,
baseret pa vurderinger og antagelser. Som fglge
heraf er der risiko for, at domicil- og
investeringsejendommene ikke males til
dagsveerdi.

Falgende elementer er seerligt komplekse og/eller
er i betydeligt omfang pavirket af
ledelsesmaessige skan, hvor selv mindre
endringer kan have vaesentlig betydning:

o Sken over fremtidige afkast pa
ejendommene, herunder fastleeggelsen af
den beregnede markedsleje for de dele af
domicilejendomme som selskabet selv
anvender.

o Skan over afkastkravet for ejendommene.

o Sken over dagsveerdi for ubebyggede
grunde til videresalg.

o Sken over dagsveerdi for ubebyggede
grunde til brug for opferelse af reekkehuse
til udlejning.

Ledelsen har beskrevet principper og
forudsaetninger for opgerelse af domicil- og
investeringsejendommenes dagsveerdi i noten
anvendt regnskabspraksis samt i note 10 og 11.

Baseret pa vores risikovurdering har vi revideret
den af ledelsen foretagne maling af
domicilejendommenes omvurderede veerdi
(dagsveerdi) og af investeringsejendommenes
dagsveerdi.

Vores revisionshandlinger har omfattet fzlgende:

e Vurdering af sken over fremtidige afkast pa
ejendommene, herunder den beregnede
markedsleje for den del af
domicilejendommene som selskabet selv
anvender.

e  Vurdering af sken over afkastkravet for
ejendommene.

e Gennemgang af dokumentation for
dagsvzerdien af ubebyggede grunde til
videresalg.

o Vurdering af de budgetter for opfarelse og
fremtidig udlejning af raekkehuse.

Ledelsens ansvar for koncernregnskabet og arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et koncernregnskab og et arsregnskab, der giver et
retvisende billede i overensstemmelse med lov om finansiel virksomhed. Ledelsen har endvidere
ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser for ngdvendig for at udarbejde et koncernregnskab

og et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.




Ved udarbejdelsen af koncernregnskabet og arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere koncernens
og selskabets evne til at fortszette driften, at oplyse om forhold vedrarende fortsat drift, hvor dette er
relevant, samt at udarbejde koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har
andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet

Vores mél er at opna hgj grad af sikkerhed for, om koncernregnskabet og arsregnskabet som helhed er
uden veesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en
revisionspategning med en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en
garanti for, at en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, altid vil afdeekke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformation kan opst& som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis det med
rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som
regnskabsbrugerne traeffer p& grundlag af koncernregnskabet og arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i koncernregnskabet og arsregnskabet,
uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfgrer revisionshandlinger som reaktion
pa disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores
konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end
ved veesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensveergelser,
dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesasttelse af intern kontrol.

° Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af koncernens og selskabets interne kontrol.

o Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmeessige skan og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af koncernregnskabet og arsregnskabet pa grundlag af
regnskabsprincippet om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede
revisionsbevis er vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe
betydelig tvivl om koncernens og selskabets evne til at fortszette driften. Hvis vi konkluderer, at der er
en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gare opmaerksom pa oplysninger herom i
koncernregnskabet og arsregnskabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstreekkelige, modificere
vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for
vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at koncernen og
selskabet ikke laengere kan fortsaette driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af koncernregnskabet og
arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt om koncernregnskabet og arsregnskabet afspejler
de underliggende transaktioner og begivenheder pa en séddan méade, at der gives et retvisende billede
heraf.

o Opnar vi tilstreekkeligt og egnet revisionsbevis for de finansielle oplysninger for virksomhederne eller
forretningsaktiviteterne i koncernen til brug for at udtrykke en konklusion om koncernregnskabet. Vi er
ansvarlige for at lede, fere tilsyn med og udfere koncernrevisionen. Vi er eneansvarlige for vores
revisionskonklusion.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i intern
kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Vi afgiver ogsa en udtalelse til den gverste ledelse om, at vi har opfyldt relevante etiske krav vedrgrende
uafhaengighed, og oplyser den om alle relationer og andre forhold, der med rimelighed kan taenkes at
pavirke vores uafheengighed og, hvor dette er relevant, tilherende sikkerhedsforanstaltninger.



Med udgangspunkt i de forhold, der er kommunikeret til den gverste ledelse, fastslar vi, hvilke forhold der var
mest betydelige ved revisionen af koncernregnskabet og arsregnskabet for den aktuelle periode og dermed
er centrale forhold ved revisionen. Vi beskriver disse forhold i vores revisionspategning, medmindre lov eller
ovrig regulering udelukker, at forholdet offentliggeres, eller i de yderst sjaeldne tilfeelde, hvor vi fastslar, at
forholdet ikke skal kommunikeres i vores revisionspategning, fordi de negative konsekvenser heraf med
rimelighed ville kunne forventes at veje tungere end de fordele den offentlige interesse har af sadan
kommunikation.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om koncernregnskabet og arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi
udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores revision af koncernregnskabet og &rsregnskabet er det vores ansvar at laese
ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vassentligt inkonsistent med
koncernregnskabet eller arsregnskabet eller vores viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes
at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold til
lov om finansiel virksomhed.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
koncernregnskabet og arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med kravene i lov om finansiel
virksomhed. Vi har ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Aarhus, den 23/04/2019

Deloitte
Statsautorigeret Revisionspartnerselskab
-nr. 33\96 35 56
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Lars Kron
statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne19708



LEDELSESBERETNING

Arets resultat

Koncernregnskabet (12. regnskabsar) udviser et overskud pa 4.583 tkr. mod 5.179 tkr. | 2017. Resultatet
bestar af et forsikringsteknisk resultat pa 5.354 t.kr. (3.341 tkr. i 2017) og et investeringsafkast pa 862 t.kr.
(2.603 t.kr. i 2017). Resultatet er i overensstemmelse med det forventet resultat for 2018.

| det fglgende er det udelukkende nagletal fra koncernen der omtales. Moderens nagletal benzevnes ikke da
der kun er en meget lille forskel herpa.

Det forsikringstekniske resultat er pavirket af @gede bruttopreemieindteegter 25,2 mio. kr., ggede
bruttoerstatningsudgifter 11,4 mio. kr., samt af en stigning i erhvervelsesomkostninger pa 4,5 mio. kr.

Investeringsresultatet er i 2018 pa 862 t.kr. mod 2.603 t.kr. i 2017. Resultatet i 2018 er pavirket af en stgrre
renovering af koncernens domicilejendom, hvor der er renoveret for i omegnen af 1,9 mio. kr. henover
koncernens drift.

Bestyrelsen og direktionen anser det forsikringstekniske resultat for tilfredsstillende og investeringsafkastet for
tilfredsstillende set i lyset af de mange omkostninger der er brugt til ombygning af domicilejendommen. Samlet
set finder ledelsen arets resultat for tilfredsstillende.

Selskabet har kunnet fastholde sin markedsandel. Portefgliesammensastningen er i store traek uzendret i
forhold til tidligere ar.

Bruttoerstatningsprocenten udger 60,1 % og rammer dermed et forventeligt og fornuftigt niveau.

Bruttoomkostningsprocenten er steget med 1,3 % - point og udger 30,8 %. Stigningen kommer som fglge af
investeringer i selskabets vaekst.

Nettogenforsikringsprocenten er steget med 0,6 % - point og udger 5,8 %. Dette skyldes et fornuftigt
skadesforlgb i aret, hvor der kun i mindre grad end tidligere, har vaeret brug for reassurance.

Som fglge af udviklingen i ovennaevnte nggletal udger Combined Ratio 96,6 % mod 97,5 % i2017.

Den konservative investeringspolitik for rente- og aktieprodukter er fortsat usendret med henblik pa at minimere
investeringsrisikoen. Selskabet har en stgrre eksponering mod ejendomme via ejendomsdatterselskaberne i
hovedsageligt det sydestlige hjgrne af Jylland. Ledelsen har en betydelig og mangearig erfaring med den type
investeringer og kapitalforvaltning.

Selskabets kapitalforhold er forbedret i arets Igb bl.a. som felge af forbedret indtjening samt reduktion af risiko.
Selskabets kapitalgrundlag pr. 31.12.2018 udger 72,5 mio. kr. og overstiger solvenskapitalkravet pa 41,2 mio.
kr. (43,7 mio. kr. i 2017) med 31,3 mio. kr. Solvensdaekningen udger dermed 1,76.

Pr. 31. december 2018 udger egenkapitalen 54,7 mio. kr.

Selskabets solvensdaekning har henover de seneste 5 ar* udviklet sig som felgende:

2018 2017 2016 2015
Solvensdaeskning 1,76 1,61 1,38 1,46

*Sammenligningstal fra far 2015, er ikke medtaget, som folge af overgangen til solvens Il reglerne.
Minimumskapitalkravet udger 27,6 mio. kr. (2017: 27,5 mio. kr.)

Selskabets vasentligste aktivitetsomrader

Selskabets hovedaktivitet er at drive skadesforsikringsvirksomhed inden for de af Finanstilsynet tilladte
forsikringsklasser. Forsikringsdriften bestar dels af den tekniske forsikringsdrift i form af beregning og
opkraevning af praemier i forhold til risiko samt skadebehandling, dels af forvaltning af indbetalte praemier,

hensasttelser og gvrige finansielle aktiviteter. Selskabets kernekompetencer ligger hovedsageligt inden for den
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tekniske forsikringsdrift samt drift og udviklng af ejendomme, hvorfor finansforvaltning og
investeringsaktiviteter i gvrigt foregar konservativt.

Selskabet tegner forsikringer gennem egne assuranderer samt agenturer, selvsteendige forsikringsmaeglere
og andre eksterne partnere. Selskabet har hovedfokus pa at totalforsikre private samt sma og mellemstore
erhvervsvirksomheder. Aktiviteterne er hovedsageligt koncentreret om det danske marked.

Efterfzlgende tal i parentes er sidste ars tal.

Praemieindtaegter

Bruttopreemieindtaegter udger 159,3 mio. kr. (134,1 mio. kr.), og er saledes steget med 25,2 mio. kr. eller 18,8
%.

Erstatningsudgifter

Der er anmeldt 8.679 skader (7.501 stk.) med en total skadeudgift inkl. direkte og indirekte
skadebehandlingsomkostninger pa 95,7 mio. kr. (84,2 mio. kr.). Sammenholdt med den optjente preemie udger
bruttoerstatningsprocenten 60,1 % (62,8 %).

Selskabet fastholder et konservativt genforsikringsprogram, der sikrer selskabet mod storskader og stgrre
skadesudsving med udgangspunkt i lave selvbehold og en hgj deekning, der er fastsat med udgangspunkt i
selskabets portefglie og den forventede udvikling i portefalien. Selskabet tager derudover hensyn til de nye
produkter, samt den nye Partner forretning, ved at tegne proportional reassurance dsekning pa disse omrader,
for at sikre selskabets stabilitet.

Omkostninger

Bruttoomkostningsprocenten udger 30,8 % (29,5 %). stigningen pa 1,3 % - point kan primeert henfgres til de
sgede omkostninger der er brugt i forbindelse med at opna den gnskede vaekst.

Selskabet foretager Isbende tilpasninger af ressourcer og omkostninger til den forventede aktivitet.
Genforsikring

Selskabet anvender i dag 12 reassurandgrer, som alle har minimum A-rating jf. Standard & Poors.
Hensaettelser til skader

Selskabet gennemfarer en ngje sag-til-sag vurdering af erstatningshenseettelserne for at sikre, at der er
reserveret tilstraekkelige belgb til deekning af de anmeldte skader.

Derudover afsaettes belgb til ikke tilstraekkelige hensaettelser (IBNER) og ikke kendte skader (IBNR). Disse
belzb beregnes under anvendelse af aktuarmodeller med udgangspunkt i skadeshistorik samt forventninger
til udviklingen i skadesudgifterne. Selskabet har i 2018 realiseret et positivt aflabsresultat for egen regning pa
590 t.kr. (954 t.kr.).

Investeringsvirksomheden

Investeringsmidlerne er placeret i indlan i danske pengeinstitutter 0g en mindre post aktier samt i ejendomme
via ejendomsdatterselskaber.

Investeringsafkastet udger 862 t.kr. (2,6 mio. kroner).
Selskabet har betydelige midler placeret i ejendomme via 4 ejendomsselskaber baseret pa forventninger om

et oget fremtidigt afkast pa portefgljen. Datterselskaberne har i 2018 bidraget med -847 t.kr. (1,5 mio. kr.) til
investeringsafkastet.
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Risikostyring
Der henvises til note 25 for en beskrivelse af selskabets risikostyring.
Kapitalkrav

Pr. 31.12.2018 udger den kapitalgrundlaget 72,5 mio. kr. og overstiger dermed solvenskapitalkravet pa 41,2
mio. kr. med 31,3 mio. kr. og solvensdaekningen udger saledes 1,76.

Kapitalgrundlaget bestar af 52.514 t.kr. Tier 1 kapital. Tier 1 kapitalen bestar af selskabskapitalen,
selskabets overfgrte overskud samt fortjenstmargen efter skat fratrukket udskudte skatteaktiver samt
immaterielle aktiver som ikke ma teelles med i kapitalgrundlaget. Foruden Tier 1 kapital bestar
kapitalgrundlaget af 19.320 t.kr. Tier 2 kapital og 783 t.kr. Tier 3 kapital. Tier 2 kapitalen bestar af selskabets
ansvarlige lan stillet af selskabets aktionaerer, og Tier 3 kapitalen bestar af udskudte skatteaktiver.

Forventninger til 2019

Der forventes et positivt resultat for 2019 i omegnen af 9-11 mio. kr. Erstatningsprocenten forventes at ligge
pa et hgjere niveau end det nuvaerende. Driftsomkostningerne forventes ikke at stige relativt, idet der er fortsat
fokus pa at gennemfgre yderligere effektiviseringer og omkostningsbesparelser samt gennemfgre
omleegninger, der vil styrke salgsprocessen.

Selskabet tilpasser lzbende organisationen, séledes at der pa alle niveauer er foretaget tilpasninger for at
opna de fastsatte mal i 2019. Ledelsen vil fortsat fokusere pa en rentabel drift og samtidig have selskabets
mélseetning - hgj service, fleksibilitet og handlekraft — for gje i det daglige arbejde. Selskabet vil fortsaette med
uddannelsesplaner til sikring af @get forsikringsmaessig kompetence.

Betydningsfulde handelser efter regnskabsarets udigb

Et selskab i koncernen, har efter regnskabséarets udlgb, solgt en del af koncernens ejendomsportefalje.
Ejendommene er solgt til de opskrevne veerdier i koncernregnskabet.

Der er ikke indtradt haendelser efter regnskabsarets udlgb som veesentligt pavirker arets resultat og
egenkapital.

Usikkerhed vedrgrende indregning og maling

Ved udarbejdelsen af ETU Forsikrings regnskab er der anvendt skgn og vurderinger, som pavirker stgrrelsen
af aktiver og forpligtelser og dermed resultatet af indevaerende og kommende &r. Veesentlige sken foretages i
forbindelse med opggrelse af forsikringsmaessige hensasttelser samt domicil- og investeringsejendomme. De
foretagne sk@n er naermere omtalt i anvendt regnskabspraksis i note 3.

Forslag til resultatdisponering

Bestyrelsen foreslar arets resultat fordelt saledes:

kr. 2018 2017
Henleeggelse til reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode............. -847.171 1.5637.080
Overfarttil ngeste Ar..........ooooo i e e e 5.429.963 3.641.719
PAIEAISPONETEL. .. s coves siosesinivninsissnnnmms mness o vovimen seeses vosass sassis cemmon Sovsomessmss 4.582.792 5.178.799

Felsomhedsoplysninger

| forhold til selskabets falsomhedsberegninger henvises der til selskabets hjemmeside:
https://etuforsikring.dk/media/30961/foelsomhedsberegninger-2018.png
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Koncernen

Koncernen bestar af moderselskabet ETU Forsikring A/S samt 5 helejede datterselskaber bestaende af
ejendoms- og it-selskabet ETU Ejendomme ApS og de 3 ejendomsselskaber PM Ejendomme A/S, PM
Ejendomme Il ApS, PHM 2014 ApS og Stodia AB jf. i @vrigt afsnittet Koncernforhold pa side 3 i arsrapporten.

Datterselskaber

ETU Ejendomme ApS.

Selskabets formal er at erhverve, eje og udleje udlejningsejendomme og it-software samt anden hermed
beslaegtet virksomhed.

Selskabet har i 2018 realiseret et underskud pa 619 t.kr. (-2.211 t.kr.).
Egenkapitalen udggr 24,6 mio. kr. (7,8 mio. kr.).

PM Ejendomme A/S.

Selskabets formal er at drive virksomhed med administration og udlejning af egne ejendomme.
Selskabet har i 2017 realiseret et overskud p& 1.494 t kr. (2.186 t.kr.).

Egenkapitalen udger 58,3 mio. kr. (10,8 mio. kr.).

PM Ejendomme Il ApS.

Selskabets formél er at drive udlejnings- og investeringsvirksomhed med faste ejendomme samt aktiviteter i
tilknytning hertil.

Selskabet har i 2017 realiseret et underskud pa -1.760 t.kr. (1.298 t.kr.).

Egenkapitalen udger 13,7 mio. kr. (6,9 mio. kr.).

PHM 2014 ApS.

Selskabets formal er at drive udlejnings- og investeringsvirksomhed med faste ejendomme samt
vejhjeelpsaktiviteter.

Selskabet har i 2017 realiseret et overskud pa 196 t.kr. (265 t.kr.).

Egenkapitalen udger 20,5 mio. kr. (8,3 mio. kr.).

Der er i 2018 givet skattefrie tilskud til datterselskaberne, til udligning af selskabernes koncerninterne

mellemregninger. Tilskuddene har dermed @get egenkapitalerne i datterselskaberne med den palydende
veerdi.

Stodia AB.

Selskabets formal er at starte og drive partner forretning i Sverige. Selskabet er kabt i Izbet af 2018, og der
har endnu ingen veesentlig aktivitet veeret.
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Bestyrelses- og ledelseserhverv i andre danske selskaber
Peer Heitmann Madsen, adm. direkter

Formand for bestyrelsen i:
E-Forsikringer A/S, Aabenraa —cw. nr. 26 79 14 21
Cpr Las IVS —cw.nr. 36 72 08 59

Bestyrelsesmedlem i:

Heitmann Madsen Holding A/S, Aabenraa — cw. nr. 25 03 63 87

PM Ejendomme A/S, Aabenraa — cw. nr. 21 36 75 08
Bacchus Vine ApS, Kgbenhaw — cwr. nr. 39 32 20 56

Direkter i:
PM Ejendomme Il ApS, Aabenraa — cw. nr. 31 59 77 06

Nordic Invest Aabenraa ApS, Aabenraa — cw. nr. 28 30 59 07

ETU Ejendomme ApS, Aabenraa — cw. nr. 32 84 19 61
PHM 2010 ApS, Aabenraa — cw. nr. 33 37 65 37

PHM 2013 ApS, Aabenraa — cw. nr. 35 39 95 26

PHM 2014 ApS, Aabenraa — cw. nr. 35 89 03 43
Lindbjerggaard Invest ApS — cwr.nr. 36 07 70 69

Heitmann Madsen Holding A/S, Aabenraa — cw. nr. 25 03 63 87

PM Ejendomme A/S, Aabenraa — cw. nr. 21 36 75 08

Henrik Nordam, bestyrelsesformand

Direkter i
Hertz & Nordam ApS, Holte — cwr.nr. 34 88 24 79

Jens Dalsgaard Legstrup, nastformand

Direkter i:
Jelg Finans ApS — cwr.nr. 14 40 00 44
Expon ApS - cw.nr. 28 33 23 94
M.L. Finans Invest A/S — cwr.nr. 21 12 71 40
FBG-2 A/S — cwr.nr. 17 88 91 84
M.L. Technology A/S — cwr.nr. 25 59 31 54
Preestegardswvej 1 ApS — cw.nr. 34 89 30 63
Skagen Sgnder Strand ApS —cw. nr. 19 80 72 82
ApS SMBK nr. 655 — cw.nr. 70 96 63 28
FBG-1 A/S — cw.nr. 21 59 36 05
M.L. Industrimaskiner A/S — cw.nr. 13 76 89 78
M.L. Ejendomme ApS - cw.nr. 19 14 10 98
Hawnepladsen Skagen ApS — cw.nr. 19 62 59 31
Linderberg Group A/S — cw.nr. 58 78 96 15
Investeringsselskabet juli 18 ApS — cwr.nr. 27 46 66 48

Formand for bestyrelsen i:
Bornholms A/S — cw.nr. 15 15 05 05
Carl J. Nielsen A/S —cw.nr. 29 61 45 12
Modum ApS —cw.nr. 10 13 17 23
Bettcher : Fog A/S — cwr.nr. 20 38 91 41
Styromatic ApS — cw.nr. 76 56 33 14
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Jens Dalsgaard Legstrup, nastformand (fortsat)

Bestyrelsesmediem i:
Lastas Trucks Danmark A/S —cw.nr. 27 27 74 46
Nyfiordbo ApS — cwr.nr. 35 53 14 91
Brd. Klee A/S —cwr.nr. 46 87 44 12
Vejlefiord-Fondens Ejendomsselskab A/S — cw.nr. 27 96 74 26
Vejlefiord-Fondens Ejendomsselskab Il A/S — cw.nr. 33 06 35 71
Vejlefiord Rehabiliteringscenter A/S — cwr.nr. 32 76 16 82
Vejlefiord-Fonden — cwr.nr. 13 90 96 44
Hotel Vejlefiord A/S — cwr.nr. 32 76 98 53
Kel-Berg Scandinavia A/S — cwr.nr. 35 23 65 38
Venstrupparken 8B A/S — cw.nr. 27 76 53 35
Industribo Byg A/S — cwr.nr. 15 58 32 07
Molslinien A/S — cwr.nr. 17 88 12 48
Jesperhus Resort ApS — cwr.nr. 10 26 88 93
M.L. Finans Invest A/S —cw.nr. 21 12 71 40
FBG-1 A/S — cw.nr. 21 59 36 05
FBG-2 A/S — cwr.nr. 17 88 91 84
M.L. Technology A/S —cwr.nr. 25 59 31 54
Preestegardswvej 1 ApS — cw.nr. 34 89 30 63
Kel-Berg Parts A/S — cw.nr. 33 76 79 51
ApS SMBK nr. 655 — cwr.nr. 70 96 63 28
M.L. Industrimaskiner A/S — cw.nr. 13 76 89 78
M.L. Ejendomme ApS - cw.nr. 19 14 10 98
Linderberg Group A/S — cwr.nr. 58 78 96 15

Peter Michael Albrechtslund

Direkter i:
FinansForeningen — cwr.nr. 10 16 32 34

Formand for bestyrelsen i:
Lind Capital A/S — cwr.nr. 30 35 30 64
Lind Capital Fondsmaeglerselskab A/S — cw.nr. 35 80 75 94
Forza Leasing A/S — cw.nr. 25 82 40 40
Nord.investments A/S — cw.nr. 37 22 69 39
Airpay Denmark A/S — cw.nr. 39 62 39 94

Bestyrelsesmedlem i:
Basisbank A/S —cwr.nr. 25 21 34 83
Air-Invest Holding A/S — cwr.nr. 37 89 66 75

Henrik Holm

Direkter i:
ExpectConsult ApS — cw.nr. 37 56 79 49



REGNSKAB

RESULTATOPG@RELSE 1/1-31/12 2018

Koncern Moderselskab Koncern Moderselskah
2018 2018 2017 2017
kroner kroner kroner kroner

Note:
BrUROPIBIMIET. ..ottt 162.364.221 162.364.221 135.606.412 135.606.412
Afgine forsiKANGSPIEEMIET. ........v.oveeeeee oo -40.561.110  -40.561.110  -24.139.810  -24.139.810
ZEndring i presmiehens@ttelSer...............ooveeeeeeeeeeeeeeeee oo, -2.527.612 -2.527.612 -2.139.328 -2.139.328
£ndring i fortienstmargen & risikomargen............o.ovooeveveeveeereeeee, -542.890 -542.890 625.918 625.918
£ndring i genforsikringsandele af preemiehensattelser................oooovovvno. 2.888.129 2.888.129 2.084.060 2.084.060
PREMIEINDT/E GTER FOR EGEN REGNING, | ALT.......c.cerererrereseenreresssensnnen, 121.620.738  121.620.738  112.037.253  112.037.253
Udbetalte erstatninger.................ooeueeeoeiree e e, -93.294.266  -94.316.707  -88.646.577  -89.714.583
Modtaget genforsikringsdaekning.............o.ocovvereeee oo 14565125  14.565.125 10794489  10.794.489
Andring i erstatningshensatelser...............cccooeveeeveveerieceeceeees el -1686.352  -1.686.352 5.184.164 5.184.164
AENrng i iSTKOMANGEN........co.cvvvrieieece et -714.638 -714.638 -753.040 -753.040
Andring i genforsikringsandele af erstatningshensattelser......................... 4.215.657 4.215.657 -86.593 -86.593
ERSTATNINGSUDGIFTER FOR EGEN REGNING, | ALT.....c.cvcvvreereeererereressnsnanns -76.914.474 77936915 -73.507.558  -74.575.564
Erhvervelsesomkostninger...............cooveeovvivveeeeeeeeeeeee oo, -29.117.190  -29.117.190  -24.666413  -24.666.413
Administrationsomkostninger.............c.cccvoooveieeeevsveeeeee e, -19.904.171  -17.408.279  -14.888.922  -12.911.441

Provisioner fra genforsikringsselskaber 9.669.043 9.667.006 4.366.379 4.366.379

4) FORSIKRINGSM/E SSIGE DRIFTSOMKOSTNINGER FOR EGEN REGNING, | ALT... -39.352.318  -36.858.463  -35.188.956  -33.211.474

FORSIKRINGS TEKNISK RESULTAT.......c.cvverrerernrerncnnisenseresssessssessssssnsessenne 5.353.946 6.825.360 3.340.739 4.250.215
Indteegter fra filknyttede virksomheder................ccoooevvevevevieeeee ool 0 -847.171 0 1.537.080
Indteegter fra investeringsejendomme......... 3.212.880 0 2.038.353 0
5) Renteindtagter og udbyttermv............... 332.795 1.753.824 301.486 1.604.288
6) Kursreguleringer.........ccocooveeevevieeiceeece, -42.987 0 2.446.620 0
1) RENBUUGIABI. it smmomsmmsimsiminmmmsonsssssasesiomensordassosesssosss -2.640.331 -1.730.723 -2.183.320 -1.708.216
INVESTERINGSAFKAST. .....ccvuerumrsnsssesserssessesssssessnssesassssssessesessesssessenns 862.357 -824.070 2.603.140 1.433.152
FORRENTNING OG KURSREGULERING AF FORSIKRINGSM/ SSIGE
HENSZETTELSER.......ocvviinimsisisisssesssessssesssssssssssssssassssssessassssssssesss 30.871 30.871 204477 204.477
INVESTERINGSAFKAST EFTER FORRENTNING OG KURSREGULERINGER AF
FORSIKRINGSMAE SSIGE HENSAE TTELSER........ocvevuitscereessnesessesesseenenes 893.228 -793.199 2.807.617 1.637.629
Adre INALEBGREN............viie e 339.568 84.126 330.942 319.112
RESULTATFOR SKAT. .0 sssumvmivesssssssiavsssssssisisvssssssasiorsisnnnsisnn Sasnens 6.586.742 6.116.287 6.479.297 6.206.956
8)  SKAE o ssssnimmm e s Fessosaes et sesnsessemsmersnsnl e I -2.003.950 -1.533.495 -1.300.498 -1.028.157
ARETS RESULTAT.....oumvvtunnstsaesssusssssssssssnssssssessssesssssmsessssssssssesessene 4.582.792 4.582.792 5.178.799 5.178.799
OVERSKUDSDISPONERING:
P18, FOGUIBL vt ssoson srmaneammensmassnses gt on exspentilbatansass oo 4.582.792 4.582.792 5.178.799 5.178.799
Henleggelse fil reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode............ 0 -847.171 0 1.537.080
Overfarttil N@StE &T..........o.oovieee e, 4.582.792 5.429.963 5.178.799 3.641.719
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ANDEN TOTALINDKOMST 1/1 - 31/12 2018

Periodens resultat................ccoooeviieieeeee e
TotaliNAKOMSE.......coverercreeresereririnei e se e e e ere e seneseesensnes

Koncern Moderselskab

Koncern Moderselskab

2018 2018 2017 2017
kroner kroner kroner kroner
4.582.792 4.582.792 5.178.799 5.178.799
4.582.792 4.582.792 5.178.799 5.178.799
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2
AKTIVER

018

Koncern Moderselskab

Koncern Moderselskab

2018 2018 2017 2017
kroner kroner kroner kroner

Note:
Andre immaterielle aKtVeT................coovoieiriiee e, 6.569.551 0 7.655.492 0
9) 6.569.551 0 7.655.492 0
2.977.687 2.725.741 996.876 707.739
18.979.000 0  18.546.654 0
10) MATERIELLE AKTIVER, [ ALT........ccovumrrrnenneresissssssssessssssessessssssssssessssens 21.956.687 2725741 19.543.530 707.739
11) Investeringsejendomme.........ccccuvevrunuemrerniissiiissesesesseseseesesssesssessssssssses 131.612.450 0 109.128.830 0
12) Kapitalandele i tilknyttede virksomheder...............oo.oveevevmeoooooeo . 0 117134417 0 33.799.359
13) UdIan fil tilknyttede virksomheder 0 1.333.770 0  82537.795
Kapitalandele i associerede VirkSOMNeder..................oooeveeveoveerreeroereer 176.575 0 0 0
Investeringer i tilknyttede og associerede virksomheder, i alt...................... 176.575  118.468.187 0  116.337.154
AKEET. ...ttt 10.000 10.000 10.000 10.000
PaTHEDTEVEL, uscoisismmsssaisssiminesnmassmmanssnenssassmonssrs e soiessersessevssssnsobosmisn 1.503.800 0 1.540.334 0
INdI&N | KreditinSBRUEN.........veveeeecece e 27.051.030 26.933.590 32183254  26.121.466
Andre finansielle investeringsaktiver, i alt..............ocveereecerereneensnsersessessnns 28.564.830 26.943.590  33.733.588  26.131.466
INVESTERINGSAKTIVER, | ALT.......covreeurererinnissssisssssssessssssssssesesssesssssseens 160.353.855  145.411.777 142.862.418  142.468.621
Genforsikringsandele af preemiehensattelSer..............ocovovevvoovovo . 6.763.209 6.763.209 3.875.080 3.875.080
Genforsikringsandele af erstatningshensattelser..............c..cooovovvvovvivionn, 16.879.390 16.879.390  12.962.844  12.962.844
Genforsikringsandele af hensattelser til forsikringskontrakter, i alf............. 23.642.599 23.642.599  16.837.924  16.837.924
Tilgodehavender hos forsikringstagere................c.oooveeeeeeeeooceseeroe . 4.677.694 4.677.694 3.926.264 3.926.264
Tilgodehavender i forbindelse med direkte forsikringskontrakter, i aft.......... 4.677.694 4.677.694 3.926.264 3.926.264
Tilgodehavender hos forsikringsvirksomheder.................oveeeerereereereennns 2.884.547 2.884.547 616.634 616.634
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder..............oc.oovveverreererrrerennes 0 13.306 0 0
Andre tilgodehavender.............ccocoruriuremrenniinsieine s senssssenns 10.258.906 5.892486  11.531.766 6.480.066
TILGODEHAVENDER I ALT.....cocucurmnesnessesessensssssssaesensesssssssssensenssnsesennes 41.463.746 37110632 32.912.588  27.860.889
Aktuelle SkatteaKiVer................oouvvivieeceeceeeceeeeeee s, 190.318 0 0 251.723
14) Udskudte skatteakliver.................ocoveiveiveeeeeeeeceeeeees oo 0 783.666 0 2.317.162
8.301 8.301 3.846 3.846
14.259 14.259 3.434 3434
212.878 806.226 7.280 2.576.165
480.488 426.739 431.306 384.675
PERIODEAFGRAENSNINGSPOSTER I ALT.......covecrririreeenseesessessnerssssesssnns 480.488 426.739 431.306 384.675
AKTIVER T ALT......ouitiritnisresess s ssesssssssssss s sssssesessessnsssssssssssesses 231.037.205  186.481.115 203.412.615 173.998.088
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BALANCE PR. 31. DECEMBER 2018

PASSIVER
Koncern Moderselskab Koncern Moderselskab
2018 2018 2017 2017
kroner kroner kroner kroner
Note:
ARHEKAPIAL...........coveeceicie e, 33494077 33494077 33494077  33.494.077
Reserve for nettoopskrivning efter indre veerdis metode................oovovvevveevoo, 0 6.651.067 0 7.498.238
Overfart resultat.............oo.ivevreieeceece oo 21.184.284 14533217  16.601.492 9.103.254
15)  EGENKAPITAL.........ooiiiiriiiie et 54.678.361  54.678.361  50.095569  50.095.569
16)  Ansvarlig 1ANeKaPpital...............oeveevceee oo 19.320.000  19.320.000  19.320.000  19.320.000
ANSVARLIG LANEKAPITAL I ALT...o..covvcveenevesessseessesesssssssnssesssssssssssseessees 19.320.000  19.320.000  19.320.000  19.320.000
PreemiehensaHelSer............ocoreuieiioieceecee e 24.587.301 24.587.301 22.059.690  22.059.690
Fortienstmargen pa skadeforsikringskontrakter................cocooovvovvoovo, 1.831.609 1.831.609 1.288.719 1.288.719
ErstatningShensatelSer.............cc.ovivveeeeeeee oo 67.324.096  67.324.096  65.668615  65.668.615
Riskomargen pa skadeforsikringskontrakier...............ooovvovvoveovvoooo 4.961.225 4.961.225 4.246.587 4.246.587
HENS/ZTTELSER TIL FORSIKRINGS OG INVESTERINGSKONTRAKTER | ALT..... 98.704.231  98.704.231  93.263.610  93.263.610
14)  Udskudte skatteforpligtelSer.................oo.oveveveeveee oo, 4.485.116 0 2.290.848 0
I ALT HENSAT TIL FORPLIGTELSER 4.485.116 0 2.290.848 0
GENFORSIKRINGSDEPOTER.......c0ocuuemrminscssssssesssessssesssssesssssesessssessess 494,973 494,973 736.619 736.619
Geeld i forbindelse med direkte forSiKrng...............voevreveereeeeereoeeeee, 2.233.810 2.233.810 2.012.094 2.012.094
Geeld i forbindelse med genforsikiing..................oveeveeveeereesoooo 5.313.526 5.313.526 4.888.052 4.888.052
Geeld til krediinStiHutter. ................eviveeceees oo 37.720.629 21604 24811516 0
Geeld il tilknyttede VirksOMhEder. ... 259.048 259.048 0 0
Aktuelle skatteforpligtelSer............ovveviierociceee oo 0 0 259.049 0
POBIGRI. ovetisusiionsiisrissismimmmmmrsnssrosnsnnsssiesensadonennsisonses siiebmsssssmsbusiiiods 7.827.511 5.455.562 5.735.258 3.682.144
17} GELDIALT. suosssrsscsomsisssussussmsssssinssiosssitunsssoniod sacssnivonsserernsieibbonsoosiosbsiie 53.354.524  13.283.550  37.705.969  10.582.290
PASSIVER I ALT.....cuiuircssinsesessensasssnsssssessssssssessssssssssssssssesssssssesssesses 231.037.205  186.481.115 203.412615 173.998.088
18)  RELATIVT AFL@BSRESULTAT......ccovtvurertercmisensersessessesnssnsessssessesssssssssnes
19)  EVENTUALFORPLIGTELSER OG SIKKERHEDSSTILLELSER..........ccovernrevnnnnes
20)  AKTIVER TIL FYLDESTG@RELSE AF FORSIKRINGSTAGERE...........coevverrrerene.
21)  KONCERNINTERNE TRANSAKTIONER..........coeuuuremnercsscesesnsssensensessesssonss
22)  BVRIGE OPLYSNINGER........cvuerreremrernssssssssssssssssesseesssssnsessessessssssessesans
23)  NAERTSTAENDEPARTER........ccouuureruisesisssessesseeesssesssssssssssensssosssessssssesns
24)  OVRIGE NOTEOPLYSNINGER........ccreurrenerirecserernesessessssessssssesssnssessssssenns
25)  RISIKOSTYRING. .usaussicssussssinsivsimmismmsavosssiosistontsssossssioommsomsensiasmsberinsneiin
26)  AKTIEKAPITAL...iseissossnsississsnsssssssiisinssonssissssesnassossensainicioariorasssssasesintaes
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EGENKAPITALOPG@RELSE

20 1 8 Henlzeggelse til

resenver for
nettoopskrivning
efter indre veerdis

Aktiekapital metode  Overfert resultat | alt
Moderselskab
Egenkapital pr. 1.1.2018 33.494.077 7.498.238 9.103.254 50.095.569
Periodens resultat -847.171 5.429.963 4.582.792
Egenkapital pr.
31.12.2018 33.494.077 6.651.067 14.533.217 54.678.361
Koncern
Egenkapital pr. 1.1.2018 33.494.077 0 16.601.492 50.095.569
Periodens resultat 4.582.792 4.582.792
Egenkapital pr.
31.12.2018 33.494.077 0 21.184.284 54.678.361

201 7 Henleeggelse til

reserver for
nettoopskrivning
efter indre vaerdis

Aktiekapital metode  Overfert resultat | alt
Moderselskab
Egenkapital pr. 1.1.2017 33.494.077 5.961.158 5.461.535 44.916.770
Periodens resultat 1.537.080 3.641.719 5.178.799
Egenkapital pr.
31.12.2017 33.494.077 7.498.238 9.103.254 50.095.569
Koncern
Egenkapital pr. 1.1.2017 33.494.077 0 11.422.693 44.916.770
Periodens resultat 5.178.799 5.178.799
Egenkapital pr.
31.12.2017 33.494.077 0 16.601.492 50.095.569
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NOTER

EI‘OHEF

Note 1 - Branchefordeling - Moderselskab

Motor- Motor- Ejendomme

keretojer  keretojer og Familie forgz::ig
Ansvar Kasko  forsikring
Bruttopraemier.........ccccoveiiveniniiniienie e 21.430.032 68.128.830 40.285.904  32.519.455  162.364.221
Bruttopraemieindteegter...................co.ccee... 21.742.542  67.653.746 40.665.112  29.232.320  159.293.719
Bruttoerstatningsudgifter.............................. 15.880.541 43.209.918 23.099.749  14.527.489 96.717.697
Bruttodriftsomkostninger................c.cccce..... 6.350.420 19.759.864 11.877.200 8.537.985 46.525.469
Resultat af afgiven forretning.......................... -3.956.595 -177.545  -4.522.905 31.852 -9.225.193
Forsikringsteknisk resultat............................ -4.445.014  3.906.419  1.165.257 6.198.698 6.825.360
Antal erstatninger.............c.cc.cooeevvieeene 937 4.226 2.440 1.076 8.679
Erstatningsfrekvens i procent......................... 4% 21% 15% 8% 12%
Gennemsnitlig erstatning for indtrufne skader... 16.916 10.179 9.467 13.501 11.144

Da omkostningsregistreringen ikke er brancheopdelt, er ovennzaewnte bruttodriftsomkostninger fordelt efter
bruttopreemieindteaegter.

Geografisk fordeling

Danmark

Bruttopraemier...........cccccoviviiiiiii 162.364.221 0 0 162.364.221
Bruttopreemieindtaegter................c.ccooeveen, 169.293.719 0 0 159.293.719
Oplysningeme i note 1 angives ikke for koncemen, fordi datterselskaberne ikke driver skadesforsikringsvirksomhed.

NOTER

Eroner

Note 1 - Branchefordeling - Moderselskab

Motor- Motor- Ejendomme

keretsjer  keretgjer og Familie for:::::fl;
Ansvar Kasko  forsikring
Bruttopraemier...........cccooeviiiiiiiiie 20.104.930 51.451.523 36.567.803  27.482.156  135.606.412
Bruttopraemieindteegter................................ 18.957.705 52.569.636 36.327.518  26.238.143  134.093.002
Bruttoerstatningsudgitter............................. 9.645.857 36.199.087 18.377.177  21.061.338 85.283.459
Bruttodriftsomkostninger...................c.cco.. 5.040.959 13.033.830  11.493.401 8.009.664 37.577.854
Resultat af afgiven forretning.............c............ 248.954  -1.473.501 -4.776.855 -980.072 -6.981.474
Forsikringsteknisk resultat........................... 4.519.843  1.863.218  1.680.085 -3.812.931 4.250.215
Antal erstatninger...........c.c.coccoeeiiiiiin 1.286 2.935 1.965 1.315 7.501
Erstatningsfrekvens i procent........................... 7% 17% 13% 10% 12%
Gennemsnitlig erstatning for indtrufne skader... 7.501 12.334 9.352 16.016 11.370

Da omkostningsregistreringen ikke er brancheopdelt, er ovennaewnte bruttodriftsomkostninger fordelt efter
bruttopraemieindtaegter.

Geografisk fordeling

Danmark

Bruttopraemier..........c.ccooiiiiiii 135.606.412 0 0 135.606.412
Bruttopreemieindtasgter................c.ccoocoeeei. 134.093.002 0 0 134.093.002
Oplysningemne i note 1 angives ikke for koncemen, fordi datterselskabemne ikke driver skadesforsikringsvirksomhed.
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NOTER

Note 2:
HOVEDTAL - MODERSELSKAB

2018

kroner
Bruttopreemieindtaagter.............o.ooviviviieeeeee e, 159.293.719
Bruttoerstatningsudgifter...............ccooiiieioee e, 96.717.697
Forsikringsteknisk rente.............c.oocvoveivieieiiceeser e 0
Forsikringsmaessige dritsomkostningeri alt................c.co......... 46.525.469
Resultat af afgiven forretning...............cccooovieeie v, -9.225.193
Forsikringsteknisk resultat...................cocoooiiviecriiiien, 6.825.360
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente......................... -793.199
Arets 1eSUMaL..............oveeeeeeeee e, 4.582.792
AfighSTESUItaL... ..o, 3.246.744
Forsikringsmaessige henseettelserialt...............ccoocovvvevennn.. 98.704.231
Forsikringsaktiver i alt................ccocoveveecei i, 23.642.599
Egenkapital i alf.............cccoooviriiiieececee e 54.678.361
Kapitalgrundlag...........c.cooeiuiereriieiiceieecs e 72.517.465
AKEVRE T @lE.........ovivi e, 186.481.115
N@GLETAL - MODERSELSKAB

2018
Bruttoerstatningsprocent.................cco.vevoiiieeieeieeee e, 60,7%
Bruttoomkostningsprocent.................c.ccocovvie v e 29,2%
Nettogenforsikringsprocent................ccocvveeverrreeeeneeeeinnn 5,8%
Combined ratio.............coeueeeeieeeeeeeeeee oo 95,7%
Operating ratio............ocevrriiiei e 95,7%
Egenkapitalforrentning i procent..............c.ocoovueeveeemvereeinnn 8,7%
Relativt aflgbsresultat............cocooomeoeeieeeoeeee o) 4,9%

2017

kroner
134.093.002
85.283.459
0
37.577.854
-6.981.474
4.250.215
1.637.629
5.178.799
1.014.099

93.263.610
16.837.924
50.095.569
70.420.770
173.998.088

2017

63,6%
28,0%

5,2%
96,8%
96,8%
10,9%

1,4%

2016

kroner
117.672.413
82.723.199
0
34.182.320
-515.683
251.211
1.825.368
2.275.271
-1.779.027

96.385.801
14.840.457
44.916.770
66.151.407
169.509.051

2016

70,3%
29,0%

0,4%
99,8%
99,8%

5,2%
2,7%

Sammenligningstallene fra far 2015 er ikke andret som felge af andringeme i anvendt regnskabspraksis i 2016.

2015

kroner
110.010.346
66.081.925
0
32.377.122
-2.705.778
8.845.520
849.081
8.070.712
5.379.017

91.425.456
14.119.733
42.641.500
64.400.078
164.520.042

2015

60,1%
29,4%

2,5%
92,0%
92,0%
22,1%

8,3%

2014

kroner
108.865.270
59.027.036
66.787
27.593.433
-10.601.193
11.576.820
-3.925.822
8.084.140
1.715.987

100.648.310
11.634.427
30.369.420

162.336.743

2014

54,2%
25,3%

9,7%
89,3%
89,3%
27,9%

2,5%
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NOTER

Note 2:
HOVEDTAL - KONCERN

2018 2017

kroner kroner
Bruttopreemieindtaagter.............c..ooovevivieeeeeeeeee e, 169.293.719 134.093.002
Bruttoerstatningsudgifter...................coooovveeveire e 95.695.256  84.215.454
Forsikringsteknisk rente.................c.ooovieuceinerereeeee e 0 0
Forsikringsmaessige driftsomkostningerialt...............cocovo....... 49.021.361  39.555.335
Resultat af afgiven forretning................cooveveeeeeeeeeee e 9.223.156  -6.981.474
Forsikringsteknisk resultat...................ccocovveevoemeeereenn) 5.353.946  3.340.739
Investeringsafkast efter forsikringsteknisk rente......................... 893.228  2.807.617
Arets 18SURAL.............o.oeveeeeeeee oo 4582792  5.178.799
Aflghsresultat.............c.oeeeerniiie e, 3.246.744  1.014.099
Forsikringsmaessige hensaettelserialt................cccooevveennn.. 98.704.231  93.263.610
Forsikringsaktiver i alt.............c..c..ooevevienieiececee s 23.642.599 16.837.924
Egenkapital i alf.............cccoooriiiiiniecc e, 54.678.361  50.095.569
AKEVRr T @lt........c.ovvieeieeeceet e 229.732.118 203.412.615
NOGLETAL - KONCERN

2018 2017
Bruttoerstatningsprocent.................ccocvvevieeeeeeieeeeer e, 60,1% 62,8%
Bruttoomkostningsprocent...............coooivieciiiceicee e 30,8% 29,5%
Nettogenforsikringsprocent.................ccoevevveeeveereeee e, 5,8% 5,2%
Combined ratio. ..........coeermreiucieieee e 96,6% 97,5%
Operating ratio..............ooviveuvereeieneeeiee oo, 96,6% 97,5%
Egenkapitalforrentning i procent................ccocoevvevvenresrinnn. 8,7% 10,9%
Relativt afigbsresultat...............ccccooveveeeerereeerieoee e 4.9% 1,4%
FORMLER
Bruttoerstatningspracent:........... %{g—;{%
Bttoomkostingsprocent.......  Batolisidasmmssios ditsomkostninge

Genforsikringsresultat (Resultat af afgiven forretning)

Bruttopraemieindtasgter

Nettogenforsikringsprocent:.........

. . Bruttoerstatninger + bruttodriftsomkostninger + genforsikringsresultat
Combined ratio:........................

Bruttopraemieindtaegter

: . Bruttoerstatninger + bruttodriftsomkostninger + genforsikringsresultat
Operating fatio:......................... Bruttopraemieindtaegter + forsikringsteknisk rente

Arets resultat v
Arets gennemsnitlige egenkapital

Egenkapitalforrentning i procent:....
Kapitalgrundlag
Solvenskapitalkrav

Aflobsresultat

Relativt aflebsresultat:... ............. Primo skadehensastielser

2016

kroner
117.672.413
81.733.774
0
35.297.549
-515.683
125.407
1.625.280
2.275.21
-1.779.027

96.385.801
14.840.457
44.916.770
187.741.761

2016

69,5%
30,0%

0,4%
99,9%
99,9%

5,2%
2,7%

2015

kroner
110.010.346
65.155.075
0
33.696.388
-2.705.778
8.453.105
791.479
8.070.712
5.379.017

91.425.456
14.119.733
42.641.499
185.896.970

2015

59,2%
30,6%

2,5%
92,3%
92,3%
22,1%

8,3%

2014

kroner
108.865.270
58.353.321
-66.787
27.868.121
-10.601.193
11.975.848
-5.737.336
8.084.140
1.715.987

100.648.310
11.634.427
30.369.420

184.147.086

2014

53,6%
25,6%

9,7%
88,9%
89,0%
27,9%

2,5%
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NOTER

Note 3 — Anvendt regnskabspraksis

Generelle principper

Arsrapporten for ETU Forsikring A/S for 2018 er udarbejdet i overensstemmelse med Lov om Finansiel
Virksomhed samt Finanstilsynets bekendtgerelse om finansielle rapporter for forsikringsselskaber og
tveergaende pensionskasser.

/Endring i anvendt regnskabspraksis

Selskabet har valgt at fortidsimplementere zendringerne i §126 og §128a til regnskabsbekendtgarelsen som
er udsendt 3. december 2018. A£ndringerne medfgrer at felsomhedsoplysninger samt solvensdaekningen ikke
som tidligere fremgar af noterne, men praesenteres i ledelsesberetningen.

Derudover er den anvendte regnskabspraksis uaendret i forhold til tidligere ar.

Koncernregnskab

Koncernregnskabet omfatter moderselskabet ETU Forsikring A/S samt de 100 pct. ejede datterselskaber ETU
Ejendomme ApS, PM Ejendomme A/S, PM Ejendomme II ApS, PHM 2014 ApS og Stodia AB. Ved
konsolideringen er der foretaget elimineringer af interne mellemvasrender, herunder tilgodehavender og gaeld,
for intern samhandel selskaber imellem samt interne aktiebesiddelser. Koncerninterne transaktioner sker til
markedsbestemte priser.

Kapitalandelene i datterselskaberne méles efter indre vaerdis metode, hvorfor koncernens og moderselskabets
resultater og egenkapital er identiske.

Regnskabsmassige sken og vurderinger

Ved udarbejdelsen af ETU Forsikrings regnskab er der anvendt skan og vurderinger, som pavirker stgrrelsen
af aktiver og forpligtelser og dermed resultatet af indevaerende og kommende ar.

Veesentlige skan foretages i forbindelse med opgerelse af forsikringsmaessige hensasttelser samt domicil- og
investeringsejendomme.

Erstatningshensaettelser

Hensaeettelser til indtrufne, endnu ikke betalte skader afszettes som bedst mulige sken ved udgangen af et givet
ar. P& dette tidspunkt er der ikke kendskab til alle ngdvendige oplysninger, hvorfor der vil komme afvigelser
mellem de faktiske erstatninger og de foretagne henszettelser i form af enten aflgbstab (for lidt afsat) eller
aflebsgevinster (for meget afsat).

Henseettelsesrisikoen pa iszer brancher med lang afviklingstid, sdsom ulykke og motoransvar, er betydelig. De
seneste ars aflebsresultater fremgar af femarsoversigten i note 2.

Preemiehensattelser

Preemiehenszettelsen indregnes med udgangspunkt i sken over forventede fremtidige udbetalinger for
begivenheder i den resterende del af daekningsperioden. Der er en vaesentlig usikkerhed og skensmaessig
vurdering involveret i fastleeggelsen heraf. Preemiehensaettelsen skal ses i sammenhang med
fortjenstmargen.

Domicil- og investeringsejendomme

Ved méling af dagsveerdien af domicil- og investeringsejendomme anvendes som udgangspunkt en

afkastmodel med udgangspunkt i en markedsbestemt nettoindtjening og et afkastkrav baseret pa en raskke
forskellige parametre sasom beliggenhed, tomgang, lejernes bonitet mv.
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Koncernen besidder i 2 datterselskaber to ubebyggede arealer i henholdsvis Rgdekro og Herning. Arealerne
er under udvikling dels til udstykning af parcelhusgrunde og dels til opferelse af raekkehuse til udlejning.
Ledelsen har, baseret pa kvalificerede skan, indregnet de to arealer til en dagsveerdi pa 82.633 t.kr.

Der er naturligvis veesentlig usikkerhed og sk@nsmaessig vurdering involveret i fastlaeggelsen af veerdien af
Domicil- og investeringsejendomme.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan méles palideligt. Forpligtigelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige
gkonomiske fordele vil fraga selskabet, og forpligtelsen kan méles palideligt.

Indteegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med indsendelse af forsikringsbegeeringer og udstedelse af

policer. | overensstemmelse med periodiseringsprincippet medtages alle indtaegter og udgifter, der vedrgrer
regnskabsaret.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrapporten
afleegges, og som bekraefter eller afkraefter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

Ydelser mellem koncernforbundne selskaber sker pa markedsvilkar.

Resultatopggrelse

Praemieindtaegter

Preemieindteegter omfatter belgb, som er modtaget i regnskabséaret for direkte eller indirekte forsikrings-
kontrakter efter fradrag af ristornerede praemier, rabatter og afgifter til offentlige myndigheder. Netto
pavirkningen af hensaettelser til tab pa debitorer er henfart til administrationsomkostninger.

Der er endvidere reguleret for drets ndring i praemiereserver.

Den del af preemieindteegterne, som betales til genforsikringsselskaber for genforsikringsdaekning, fragar i
preemieindtaegter for egen regning.

Erstatninger

Erstatningsudgifter omfatter alle udgifter, der er forbundet med behandling af indtrufne skader, herunder
skadebehandlingsudgifter. De direkte erstatningsudgifter omfatter udover egentlige erstatninger, lznninger til
skadesmedarbejdere, kontorudgifter o.l. Indirekte omkostninger er opgjort p& baggrund af en gennemgang af
hver enkelt omkostningstype, og der er i disse situationer foretaget skeansmzessige fordelinger.

Erstatningsudgifter indeholder interne og eksterne udgifter til besigtigelse og vurdering af skader.
Erstatningsudgifter omfatter savel kendte og forventede skadesudgifter vedrgrende aret.

Den del af erstatningsudgifterne, som daekkes af indgaede genforsikringskontrakter, er fragéet i erstatnings-
udgifterne for egen regning.

Forsikringsmassige driftsomkostninger

Erhvervelsesomkostninger omfatter de i arets Igb afholdte omkostninger til erhvervelse og fornyelse af
forsikringsbestanden herunder betalte provisioner og Ign til policemedarbejdere.

Administrationsomkostninger omfatter omkostninger til administration af forsikringsbestanden herunder
personaleomkostninger ~ samt  afskrivninger pa  materielle anleegsaktiver. Den del af
administrationsomkostningerne, som direkte eller indirekte kan henfares til skadesbehandlingen, er overfart til
erstatningsudgifter.
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Investeringsvirksomhed

Investeringsvirksomheden bestar af ejendomsinvesteringer via ejendomsdatterselskaber samt indestaender i
pengeinstitutter og en mindre post aktier. Alle hertil hgrende resultatposter, renteindtaegter, renteudgifter og
realiserede veerdireguleringer, kursgevinster og kurstab pa veerdipapirer fgres her.

Skat
Skat i resultatopggrelsen bestar af aktuel skat samt regulering af udskudt skat.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabs- og skattemzessige veerdi af aktiver.

Udskudte skatteaktiver aktiveres s&fremt aktivet forventes at kunne realiseres i fremtidig indtjening.
Selskabet er sambeskattet med dets dattervirksomheder. Den aktuelle danske selskabsskat fordeles mellem
de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster (fuld fordeling med refusion
vedrgrende skattemaessige underskud).

Balance

Immaterielle aktiver

Immaterielle aktiver optages til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Goodwill afskrives linegert
over 5 ar. @vrige immaterielle aktiver omfatter erhvervet software og kontraktlige rettigheder. Erhvervet
software afskrives linezert over 5 ar og kontraktlige rettigheder over kontraktens lzbetid, som er 9 ar.

Driftsmidler

Driftsmidler og EDB males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger. Afskrivningerne beregnes
linezert pa baggrund af en forventet levetid pa 5 ar.

Domicilejendomme

Domicilejendomme males til omvurderet veserdi svarende til dagsvaerdien pa vurderingstidspunktet.
Dagsvaerdien opggres under anvendelse af afkastmetoden jf. Finanstilsynets retningslinjer herfor, hvilket
betyder, at den enkelte ejendom males p& grundlag af et forventet normalt driftsbudget og en afkastprocent.
Opskrivninger foretages over egenkapitalen og placeres under opskrivningshenleeggelser. Der afsaettes
udskudt skat af opskrivningshenlasggelser. Nar en opskrivning ikke lzengere er aktuel tilbagefsres den.
Nedskrivninger, som ikke modsvarer tidligere opskrivninger, foretages over resultatopgarelsen.

Der afskrives ikke pa domicilejendomme, fordi den i balancen malte veerdi svarer til dagsveerdien.
Investeringsejendomme

Investeringsejendomme males til omvurderet veerdi svarende til dagsvaerdien pa vurderingstidspunktet.
Dagsveerdien opgeres under anvendelse af afkastmetoden jf. Finanstilsynets retningslinjer herfor, hvilket
betyder, at den enkelte ejendom maéles pa grundlag af et forventet normalt driftsbudget og en afkastprocent.
Veerdireguleringer af investeringsejendomme indregnes i resultatopgarelsen.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes og méles efter indre vasrdis metode, hvilket

indebzerer, at kapitalandele males til den forholdsmasssige andel af virksomhedens opgjorte
regnskabsmasssige indre vaerdi.
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Tilgodehavender

Tilgodehavender méles til dagsveerdi, hvilket svarer til palydende veerdi efter fradrag af hensaettelser til
forventede tab. Forventet tab pa debitorer opggres ud fra en sag til sag vurdering, samt helhedsbetragtninger
efter bedste skan.

Hensatte forpligtelser

Hensesttelse til udskudt skatteforpligtelse beregnes med aktuel skattesats i det ar, hvor den udskudte
skatteforpligtelse aktualiseres, af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessige og skattemaessige
veerdier. Udskudt skatteforpligtigelse indregnes i balancen, og arets endring indregnes i resultatopggrelsen
under skat. .

Forsikringsmaessige hensattelser
Preemiehensattelser

Selskabet anvender standardmetoden i § 69 til opgerelse af preemiehensaettelserne. Selskabet opger derfor
preemiehenszettelserne som nutidsveerdien af de betalinger, som selskabet efter bedste skan ma forventes at
skulle afholde i anledning af forsikringsbegivenheder, som ma forventes at finde sted efter balancedagen, og
som er deekket af de forsikringer, selskabet har indgéet. Prazemiehenszettelserne indeholder tillige
nutidsveerdien af direkte og indirekte omkostninger forbundet med den resterende lgbetid pa de igangvaerende
forsikringskontrakter.

Erstatningshensaettelser

Erstatningshenszettelser méles som det bedste sken over summen af de belsb, selskabet ma forventes at
skulle betale i anledning af forsikringsbegivenheder, som har fundet sted inden balancedagen ud over de
belgb, som allerede er betalt i anledning af sddanne begivenheder.

Erstatningshenseettelserne indeholder endvidere belgb til daskning af direkte og indirekte omkostninger som
skennes at vaere ngdvendige i forbindelse med afvikling af erstatningsforpligtelserne.

Erstatningshensaettelserne opggres som summen af de forventede erstatningsbelgb og sagsomkostninger
baseret pa en sag-til-sag vurdering af alle anmeldte sager, et beregnet skan over anmeldte, men utilstraekkeligt
oplyste forsikringsbegivenheder (IBNER) samt et beregnet skgn over forsikringsbegivenheder, som er
indtruffet inden balancedagen, men som er uanmeldte pa tidspunktet for regnskabets udarbejdelse (IBNR)
De beregnede skan er foretaget med udgangspunkt i aktuarmaessige modeller.

Den del af erstatningshenszettelserne, som forventes at indga fra genforsikringsselskaber, opfgres under
aktiverne.

Erstatningshensaettelser for brancher, hvor skaderne har en gennemsnitlig afviklingstid over 1 ar diskonteres.

Risikomargen pa skadeforsikringskontrakter

Risikomargen er det belgb, som selskabet forventeligt vil skulle betale en anden forsikringsvirksomhed for, at
denne vil overtage risikoen for, at omkostningerne ved at afvikle selskabets skadeforsikringsforpligtelser
afviger fra de belgb, der faktisk er afsat til preemie- og erstatningshensaettelser. Risikomargen beregnes ved
brug af metode 3 i EIOPA's retningslinjer for vaerdiansaettelse af forsikringsmaessige hensaettelser. Metoden
er baseret pa den del af solvenskapitalkravet, der kan henfares til de forsikringsmeessige hensaettelser, den
forventede afviklingstid for de forsikringsmaessige hensaettelser og den af EIOPA fastsatte kapitalomkostning.
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Fortjenstmargen pa skadeforsikringskontrakter

Fortienstmargen pé skadeforsikringskontrakter opgeres som den forventede fortjeneste pa de ikke-forlabne
dele af risikoperioderne for de skadesforsikringskontrakter, som selskabet har indgaet.

Gzld og forpligtelser generelt
Geeld til kreditinstitutter males til dagsveerdi. Dagsvaerdi af geeld til kreditinstitutter svarer szedvanligvis il

nominel veerdi. @vrige finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket for korte uforrentede
forpligtelser seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.
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4)

Koncern Moderselskab

2018

FORSIKRINGSM/E SSIGE DRIFTSOMKOSTNINGER:

2018

Koncern Moderselskah

2017

2017

Provision direkte forsikringskontrakter...................coccoovvvemrrscoiesnrere 13.777570  13.777.570 9.027.050 9.027.050
@rige erhvervelsesomkostninger 16339620 15339620  15.639.363  15.639.363
Administrationsomkostninger.................c.cocoooveorerrerena., 19.904.171 17408279  14.888.922  12.911.441
Modtagne PrOVISIONET..........c..vviveeieee e e se e e -9.669.043 -9.667.006 -4.366.379 -4.366.379
39.352.318  36.858.463  35.188.956  33.211.475
Personaleudgifter specificeres saledes:
LONINGEE. orsusissssssssessssisssassnnsinsisnsansromsmsorsonsonses cormosastssasmssistassrsrares 21.142.003  19.690.791 17.921.161  16.244.453
PONSIONET. .vssousuiss sssssssssssisninsiorinsn i masnamsossoseonsivasiassremsssarsnsssssdisns 2.638.652 2477406 2413.139 2.226.838
Lansumafgift m.v.......cooovoiveiriiriieecs e 3.128.610 3.128.610 2.669.174 2.669.174
@wiige personale OMKOSIINGET.................ccooeveereeeeeeeeeeees oo 636.330 636.330 752.822 752.822
27.545595 25933137  23.756.296  21.893.287
Gennemsnitlig antal heltidsbeskaeftigede................coovvuverrrrvoe 54 52 50 45
- heraf udgifter il bestyrelse og direktion:
Bestyrelse:
Honorar, Henrik Nordam, formand................cocooovoeeirivinnnnn, 150.000 150.000 150.000 150.000
Honorar, Jens Dalsgaard Lagstrup, naestiormand 85.000 85.000 85.000 85.000
Honorar, Peter Michael Albrecthslund................o.oo.oevvvecveeeeerenro, 75.000 75.000 75.000 75.000
Honorar, Henrik HOIM............oo.ovieiis et 75.000 75.000 75.000 75.000
385.000 385.000 385.000 385.000
1.728.751 1.451.284 712.643 435.299
480.000 480.000 480.000 480.000
2.208.751 1.931.284 1.192.643 915.299

Selskabets anvender udelukkende faste lenninger il brug for afienning af medarbejdere savel som ledelse. Dog med undtagelse af selskabets
direktion, som har en bonusordning der udigses ved et resultat far skat pa minimum 1 mio. kr. Der ydes en bonus pa 4% af det belgb der

overstiger 1 mio. kr.
Selskabet har ingen uafdakkede pensionsforpligtigelser

RENTEINDTA GTER OG UDBYTTER M.V.:

Andre renteindtagter...............ocoovirvireiiieiiiiee e 332.795 1.753.824 301.486 1.604.288
332.795 1.753.824 301.486 1.604.288

KURSREGULERINGER:

Kursregulering pa investeringsejendomme og domicilejendom..................... -42.987 0 2.446.620 0
-42.987 0 2.446.620 0

RENTEUDGIFTER:

Renteudgifter ansvarlig lanekapital..................o.cooeovoreoreomroooooo . 1.589.294 1.589.294 1.589.294 1.589.294

PeNGEINSHIUNET..........coueverivereiteiveci i sessieas s sessse st ssess e 1.051.037 141.429 594.006 118.922

Vige renteudgifter.............c.oviiiioisioses oo 0 0 20 0

2.640.331 1.730.723 2.183.320 1.708.216
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Koncern Moderselskab

Koncern Moderselskab

2018 2018 2017 2017

SKAT:
] .| 190.318 0 -510.772 0
Regulering skat tidligere ar 0 0 -13.901 0
Regulering udskudtskat.............cccoorieiiiiiiiiecee e -2.194.268 -1.5633.495 -775.825  -1.028.157

-2.003.950 -1.533.495 -1.300.498 -1.028.157
AKEUE] SKAIEPIOCENL. .....vvieeeee ettt ee e 22,0% 22.0% 22,0% 22.0%
22,0% af resultatfar skat.............ccooiviiviveverieece e -1.449.083 -1.345.583 -1.425.445 -1.365.530
Permanente afigelSer.............oovreirieiriier e e, -554.867 -187.912 124.947 337.373

-2.003.950 -1.533.495 -1.300.498 -1.028.157
IMMATERIELLE AKTIVER:
Andre immaterielle aktiver:
SamletanskaffelSeSpris Pr. 11 ........cocovviviveiee e 15.998.247 0 15784913 0
Tilgang i &rets 18b.........couviieeie s 750.353 0 1473.334 0
ARGANG i AretS 18D........cooi i 0 0 1.260.000 0
Samlet anskaffelsespris pr. 3112 ........cccecveveverevinennnesniessneeniesessssssens 16.748.600 0  15.998.247 0
A= 09 NedSKIVIINGEr P 1/ ..ot e 8.342.755 0 7.798.081 0
Arets afSKIVIINGET..........ovvvieveoes e 1.836.294 0 1.804.674 0
Tilbagefarte afsKrVIINGET..........ccve et 0 0 1.260.000 0
Samlet af- og nedskrivninger pr. 3112 .......cccoevveveiiniecinneesess s 10.179.049 0 8.342.755 0
Regnskabsmassig vaerdi pr. 3112 ........occvvvnenevcnnnnncrenennennnnssennenee 6.569.551 0 7.655.492 0
MATERIELLE AKTIVER:
DRIFTSMIDLER:
Samletanskaffelsespris Pr. 1/1 .........coovvveeiiiieeeeeee e 1.417.096 1.068.641 3.122.149 2.617.349
Tilgang i arets |gb 2.690.103 2.652.603 673.885 620.430
KA ATEISIED. vttt st ismr i s s sy 536.766 536.766 2.378.938 2.169.138
Samlet anskaffelsespris pr. 3112 .......cccveiievernnneisniiessssssssesenenes 3.570.433 3.184.478 1.417.096 1.068.641
Af- 09 nedSKIVIINGEr PI. 1/ c..ovieeecee e e 420.220 360.902 2.482.965 2.397.462
Arets afskrivninger................... 489.037 414346 147.996 106.511
Tilbageferte afskrivninger. 316.511 316.511 2.210.741 2.143.071
Samlet af- og nedskrivninger pr. 3112 .......ccovvvevevinnennnnenenesnensennsnsenns 592.746 458.737 420.220 360.902
Regnskabsmassig vardi pr.31/12 ........ccovvrevniiinicinnssessessessesnns 2.977.687 2.725.741 996.876 707.739
DOMICILEJENDOMME:
Omwurderet Vaardi Pr. 1.1.....c.cveueveeieeeei e e 18.546.654 0  17.400.000 0
Arets tilgang - herunder forbedmnger..............vveeveeeeeeeeeeeeee oo, 432.346 0 1.146.654 0
Omvurderet Vaerdi pr. 31.12......c.ccovueennnnnnnnnnnseneesenenssssssesesesessssssenen: 18.979.000 0  18.546.654 0
Akastprocenter lagttil grund ved fastsattelsen af dagsveerdier...................... 7,00% 7,00%

Der har ikke medvirket eksterne eksperter i malingen af koncemens ejendomme
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2018 2018

11) INVESTERINGSEJENDOMME:

12)

13

=

=

Koncern Moderselskab

2017

2017

DagsVeerdi pr. 1.1, ..o 109.128.830 0  89.475.035 0
ACIS HGBNG. ... 23.478.794 0 19.047.175 0
Arets AfgaNg..........coovvveieee e -671.403 0 -1.840.000 0
Avets veerdiregulering fil dagsveerdi -323.771 0 2.446.620 0
Dagsvaerdi pr. 31,12, ... sesans 131.612.450 0 109.128.830 0
Afkastprocenter lagt il grund ved fastszttelsen af dagsveerdier - ethverv.......... 7,0% 7,0%
Afkastprocenter lagt fil grund ved fastszettelsen af dagsveerdier - boliger.......... 6,4% 6,4%

Der harikke medvirket eksterne eksperter i malingen af koncemens ejendomme

KAPITALANDELE | TILKNYTTEDE VIRKSOMHEDER:

Samletanskaffelsespris Pr. 11 .......cc.covvoveiveeeeeee oo ee e, 26.301.121 26.301.121
Tilgang af kapitalandele.................cccoorvivveeeieeieeeeeeee oo 84.182.229 0
Samlet anskaffelsespris pr.31/12 .......ccccvvuvireererncnnissseseseseseesesesssesseenns 110.483.350 26.301.121
Op-0g NedSKIVIINGET Pr. 11 ..o e 7.498.238 5.961.158
Arets resultat -847.171 1.537.080
Op-0g nedskrivninger pr. 312 ........cccccvevevnrniinnenneesssesssesesssesssessssen 6.651.067 7.498.238
Regnskabsma@ssig VEIi Pr. 312 ......ccuiveveceserirereeesee e sesessesesessssesenen, 117.134.417 33.799.359

Kapitalandele vedrarer ejerandel pa 100% af ETU Ejendomme ApS, Radekro, 100% af PM Ejendomme A/, Radekro, 100% af PM Ejendomme Il

ApS, Redekro og 100% PHM 2014 ApS, Radekro, 100% af Stodia AB, Swerige.

UDLAN TIL TILKNYTTEDE VIRKS OMHEDER:

PMEJendomme AIS..........ouiiriirieiieeeee oot 0 133.534 0  50.262.411
PMEjendomme Il ApS 0 323.574 0 8.907.489
ETU Ejendomme ApS 0 426.974 0  16.697.121
PHM2014 ADS.......ooioieet e et 0 449.688 0 6.670.774
lalt udlan til tilknyttede virksomheder...............cccecuriveercreeencereerereeseessenn, 0 1.333.770 0  82.537.795
UDSKUDTE SKATTER:

Immaterielle anlagsakiiver...................c.oveevieveeeeeeeeeeee e -720.165 0 -613.332 0
Materielle anlaegsakiiver..................ocouevveeioeeeeeee oo -68.946 -58.590 17.405 29.843
INVeStRringSAKEVET... ..o e e -4.510.627 0 -3.960.084 0
TilgOdENAVBNAET ..........eeiriieie et -121.517 -93.883 -120.128 -84.629
Fremfarbart underskud............ooovviveivievee oo 936.139 936.139 2.385.291 2.371.948
lalt udskudte SKatter............coeeveeveiierveereinnrnnsiessieesiee s es s sse e -4.485.116 783.666 -2.290.848 2.317.162
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Koncern Moderselskab Koncern Moderselskab

2018 2018 2017 2017

15) Kapitalgrundlag:
Egenkapital pr. 31/12 .......oeoveiei e, 54.678.361 50.095.569
Kernekapital efter fradrag...........cvuveerveveieenerinscsereeeseseseseseesssssesesssssaes 54.678.361 50.095.569

Ansvarlig lanekapital................... RS AR sessonsasenrasmerasasans 19.320.000 19.320.000
-14n med forfald detkommende ér.......... 0 0
Fortienestmargen efter skat...............coooeveieieiiciccee e, 1.428.655 1.005.201
Immaterielle anlagsaktiver................cccoueeiiiveeeeeieee e, -2.909.551 0

Kapitalgrundlag 31112 2018 72.517.465 70.420.770

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hefter derfor i henhold til selskabsskattelovens regler herom fra og

med regnskabséret 2013 og indkomstskatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1.juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser
til atindeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

Selskabet hafter solidarisk med fllesregistrerede, ilknyttede virksomheder for den samlede momsforpligtelse. Der er pr. 31.12.2018 et
momstilgodehavende pa 743 tkr..

16) ANSVARLIGLANEKAPITAL:

Der er optaget ansvarlig 1an pa kr. 19.320.000 Der er i 2018 betalt kr. 1.589.294 i rente.

=

_Langiver Valuta Belob Rentesats Udigb Afvikling
Lindbjerggard Invest ApS DKK 3.120.000 CIBORS3 +1 pct. point uopsigeligt NEJ
Bering Time DKK 800.000 CIBORS + 1 pct. point uopsigeligt NEJ
Lindbjerggard Invest ApS DKK 8.000.000 10% uopsigeligt NEJ
PHM2013 ApS DKK 1.850.000 10% uopsigeligt NEJ
PHM 2010 ApS DKK 5.550.000 10% uopsigeligt NEJ

Alle lan er uopsigelige uden udligb.

17) GELD

Af den samlede geeld forfalder senere end 5 ér efter balancetidspunktet. 31.879.435 0  17.969.095 0

18) RELATIVT AFL@BSRESULTAT:

HENSAtPr. 01.01....c.coiee e 65.668.615  65.668.615  71.057.255  71.057.255
Udbetalti regnskabsaret.............cccerveveiinerieinine e, 24.307.076  24.307.076 33451220  33.451.220
Hensatpr. 31.12 38.107.508  38.107.508  36.500.856  36.500.856
Diskontering..........c.......... -71.287 -71.287 -91.080 -91.080
Aflgbsresultat.................. 3.246.744 3.246.744 1.014.099 1.014.099
(€11 111110 PR O AT AT SR Wiy o -2.657.120 -2.657.120 -60.213 -60.213
Afgbsresultatfor egen regning.............oveveevveeeeeeeieeeeeeee e, 589.624 589.624 953.886 953.886
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19) EVENTUALFORPLIGTIGELSER OG SIKKERHEDSSTILLELSER:

20

21

22

23

24
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Moderselskabet har indgéet en huslejeforpligtelse frem til 1/11 2022 som andrager 4,6 mio kr.

Under geeld fil kreditinstitutter i koncemen indgar prioritetsgeeld med 37,7 mio kr. (22,3 mio.kr) sikret ved panti ejendomme. Regnskabsmaessig

veerdi af pantsatte ejendomme udger 131,6 mio kr.

Selskabet er administrationsselskab i en dansk sambeskatning. Selskabet hasfter derfor i henhold fil selskabsskattelovens regler herom fra og
med regnskabséret 2013 og indkomstsKkatter mv. for de sambeskattede selskaber og fra og med 1.juli 2012 ligeledes for eventuelle forpligtelser

fil atindeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter for disse selskaber.

Selskabet haefter solidarisk med fellesregistrerede, tilknyttede virksomheder for den samlede momsforpligtelse. Der er pr.31.12.2018 et

momstilgodehavende pa 743 tkr..

AKTIVER TIL FYLDESTGORELSE AF FORSIKRINGS TAGERE:

Til bogfart veerdi er der i register efter § 167 i Lovom Finansiel Virksomhed optaget
aktiver til fyldestgarelse af forsikringstagere pr. 31.12.2018 til en vaerdi af t.dkk
Belgbet er fordelt pa falgende aktivklasser:

INI&N i KreditingtUtter. . ...........covv oo, 22.188
Tilgode hos forsikringsSelSKaber.............c..cc.oouveeveveeverrereeeeeeee e 1.098
Grunde 0g €JENAOMME.........c.courumiriiiiirers oo 69.007
GenforsikingSANAEIE.............cvevveeeeceeceeee et 16.805

109.098
Til deekning af forsikringsmaessige hensaettelser pa................ccc.cooovvveneen. 98.704
KONCERNINTERNE TRANSAKTIONER:

109.098

ETU Forsikring A/S har indgaet en huslejekontrakt og en kontrakt om leje af IT-software med ETU Ejendomme ApS. Endvidere er derindgaet en

kontrakt om ydelse af vejhjaelp med PHM 2014 ApS. Alle lejekontrakter erindgéet pa markedsuilkér.

BVRIGE OPLYSNINGER:

Direktionen har foruden gage og pension en resultatorienteret bonus samt 5% af fortienesten ved et ewventuelt salg af selskabet og en option pa

5% af selskabet ved andring i aktionaerkredsen.

NE RTSTAENDE PARTER:

ETU Forsikring 'S er naertstiende part med bestemmende indflydelse i ETU Ejendomme ApS, PM Ejendomme A/S, PMEjendomme Il ApS og
PHM2014 ApS. Transaktioner mellem ETU Forsikring A'S og ETU Ejendomme ApS har i regnskabsaret bestaet af betaling af husleje, betaling

afleje for [T-software samt betaling af renter pa seleksbates mellemregning. Betaling for vejhjzlpsydelser samt betaling af renter pa
mellemrening il PHM 2014 ApS. | PM Ejendomme A'S og PMEjendomme Il ApS er der sket betalinger af renter pa mellemregningemne.

PHM2010 ApS er moderselskab i ETU Forsikring A'S

PVRIGE NOTEOPLYSNINGER:

Revisionshonoraret kan specificeres saledes:

Lowpligtig revision af koncem- og arsregnskabet................cocovovvevveevrenrann, 431.250 331.250 431.250 331.250
Andre erkIBriNgSOPGAVET............vuervreieie oo ees e e s cee e 42500 42.500 42,500 42,500
P IS st e honmonsnsnsmsnssmsmioi P s foeoan oot e a o 24.802 24,802 83.830 83.830
ReVISIONSNONOTAr 1 Alt.......cucreriniiniieiinrisissssssssssess s esssse s esssesseens 498.552 398.552 557.580 457.580
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25) RISIKOSTYRING:

26

-~

| takt med selskabets veekst og kravfra lovgiwningen er der udarbejdet retningsliner for interne kontroller og rapporteringer bade for
forsikringsvirksomheden og investeringsvirksomheden.

Bestyrelsen hari den forbindelse fastlagt de overordnede regler for selskabets risiko og for rapportering generelt. Ansvaret for reglemes
implementering pahviler direktionen.

Ved udfarelsen af risikostyring anvender direktionen de samme vaerkigjer, som bestyrelsen har fastlagt over for direktionen. Det v sige interne
kontroller og regler for rapportering. Til brug for styring af selskabets forsikringsmzessige risici anvendes genforsikring.

Selskabet tegner genforsikringskontrakter med genforsikringsselskaber, der som minimum har en Arating i henhold til Standard & Poors, som
beskrevet i de overordnede retningslinier fra bestyrelsen.

Pé tilsvarende made har selskabets bestyrelse udarbejdet en investeringspolitik, som fastizgger naermere bestemmelser for
finansforvaltningen, herunder likviditet. Som led i styringen far bestyrelsen lsbende rapportering om eksponeringen og overholdelse af de
fastlagte regler.

Aktiekapital:
Der er udstedt 3.349.407 stk. aktier & kr. 10
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